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ĴŅĩŉĚĨĶĚĬňŘŏıŊŗŀĬėĚŏĶŇŗĴĬŉĔĺƞŅȮįĴŏŀŅŀŃœĶŕȮĪňŗŐıĚŕȮėŋĦĳŅıĽŌĚŕȮĴŅĶŅĵĚŅĬ
ŀňĔŐĸƟĺȮėņĨŀĭĔŖėŊŀȮŒĝƞŐĸŃœĴƞŒĝƞȮĪňŗĺƞŅŒĝƞ

ŐĸŃœĴƞŒĝƞėŊŀŀŃœĶȮŏŀŅœĺƟĨŀĬĪƟŅĵŕȮėƞŀĵŏŀŅĴŅ
ěŅĶŃœĬħňĔĺƞŅȮŏĔňŗĵĺĔńĭĽŅĵœĲȮ?AȮĶŋƞĬȮ?jnf_Ȯ1Ȯ
ĕŀĚȮDspsrcafȮĩŊŀœħƟĺƞŅŏĮƦĬĽŅĵœĲĶŃħńĭĽŌĚĽŋħ
ĕŀĚĵňŗľƟŀĬňŘȮėĺŅĴěĶŇĚŐĸƟĺĪŅĚįŌƟŐĪĬěņľĬƞŅĵœħƟĬņ
ŏĕƟŅĴŅŀĵŌƞĶŃĵŃľĬŉŗĚŐĸƟĺŐĸŃœħƟĶńĭĔŅĶĨŀĭĶńĭĔńĬ
ėƞŀĬĕƟŅĚħňĪňŏħňĵĺȮěĬĔĶŃĪńŗĚĽŅĵœĲȮ?AȮĪňŗĬņŏĕƟŅ
ĴŅŏĮƦĬĴƟĺĬŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵľĴħœĮŒĬĶŃĵŃŏĺĸŅ
ŀńĬĽńŘĬȮŐĸŃĪŅĚįŌƟįĸŇĨŐěƟĚĺƞŅěŃœĴƞĬņĽŅĵœĲħńĚ
ĔĸƞŅĺĴŅěņľĬƞŅĵŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵŀňĔȮŒĬĝƞĺĚ
ŏħňĵĺĔńĬįĴœħƟĪĶŅĭĺƞŅĪŅĚįŌƟŐĪĬěņľĬƞŅĵœħƟĬņ
ĮĸńřĔœĲȮ?AȮĨńĺįŌƟ-ĨńĺŏĴňĵȮĶŋƞĬĸƞŅĽŋħȮĶŋƞĬĽŌĚĽŋħĕŀĚȮ
DspsrcafȮŏĕƟŅĴŅĕŅĵėŊŀĶŋƞĬȮDGȮ3.ȮK-ȮDGȮ3.ȮŏĪƞŅ
ĪňŗĪĶŅĭĴŅėŋĦĳŅıĕŀĚĮĸńřĔœĲĶŋƞĬĬňŘħňĴŅĔĪňŏħňĵĺȮȮ
Ȯ įĴŏĔŇħėĺŅĴŀĵŅĔĶŌƟŏıĶŅŃĨƟŀĚĔŅĶěŃĸŀĚ
ŏŀŅĴŅŏĮĸňŗĵĬĪňŗľńĺĽŅĵœĲĭŅĚŏĽƟĬĪňŗĴňŀĵŌƞŏıŊŗŀ
ĪħĽŀĭȮįĴėŃŏĬĺƞŅľŅĔěŃľŅĽŅĵœĲĭŅĚŏĽƟĬĴŅ
ĪħĽŀĭĬƞŅěŃĸņĭŅĔȮŏıĶŅŃĺƞŅĨƟŀĚľŅĽŅĵœĲĪňŗ

ĪħĽŀĭĽŅĵœĲȮ?AȮĶŋƞĬȮ?jnf_Ȯ1ȮȮ
ŐĸŃĮĸńřĔœĲȮ?AȮĨńĺįŌƟȮĨńĺŏĴňĵȮœŁŏŀĬħƢȮDGȮ3.ȮK-ȮDGȮ3.ȮěŅĔȮDspsrcafȮ

 AC ALPHA 3  
HI END FI 50 M / FI 50 

FROM FURUTECH 
ŒĬľĸŅĵŏĸƞĴĔƞŀĬȮŏıŊŗŀĬŕȮĪňŗĨŇħĨŅĴĭĪėĺŅĴĕŀĚįĴėĚœħƟŏėĵŀƞŅĬĭĪėĺŅĴĪňŗįĴĪħĽŀĭĮĸńřĔœĲȮ

?AȮĨńĺįŌƟ-ĨńĺŏĴňĵȮĶŃħńĭœŁŏŀĬħƢȮĶŋƞĬȮK/-D/ȮĕŀĚȮȮMw_gbcȮœĮĺƞŅȮĮĸńřĔœĲħńĚĔĸƞŅĺĴňėŋĦĳŅıĽŌĚ

ĶŃħńĭœľĬȮŐĸŃĪňŗŐĬƞŕȮĔŖėŊŀĴňĶŅėŅĪňŗĽŌĚĴŅĔŏĝƞĬĔńĬȮ
>s t o r y  b y  k j

ėŋĦĳŅıĽŌĚĶŅėŅŐıĚľĬƞŀĵĴŅȮĞŉŗĚĽŅĵœĲĮĶŃŏĳĪĬňŘ
ĔŖĴńĔěŃœĴƞĴňŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵȮĶŋƞĬĪňŗĨńħŐĭƞĚĕŅĵĴńĔ
ěŃŏĮƦĬĶŋƞĬĪňŗėŋĦĳŅıĮŅĬĔĸŅĚȮĶŅėŅĮŅĬĔĸŅĚ
ěĬĩŉĚĶŅėŅėƞŀĬĕƟŅĚĽŌĚȮŐĭĭĬňŘĔŖěŃœĴƞŏľĴŅŃĔńĭ
ĮĸńřĔœĲȮDGȮ3.ȮKȮ-ȮDGȮ3.ȮěĬĪŅĚėŋĦĔńĴĮĬŅĪ
ěŅĔįŌƟŐĪĬěņľĬƞŅĵĨŇħĨƞŀĴŅȮįĴěŉĚŐěƟĚĺƞŅŀĵŅĔ
ŒľƟľŅĽŅĵœĲȮ?AȮŀŃœĶĽńĔĶŋƞĬľĬŉŗĚĕŀĚȮDspsrcafȮ
ŒĽƞĴŅŒľƟĪħĽŀĭĽńĔĪňĔƞŀĬȮŐĸƟĺĭŅĚĪňįĴěŃĩŀħŏŀŅ
ĴŅŒĽƞĔńĭĽŅĵœĲŀŊŗĬȮěŅĔĬńŘĬĶŃĵŃľĬŉŗĚėŋĦĔńĴĮĬŅĪ
ĔŖĽƞĚĽŅĵœĲȮ?AȮĵŅĺĮĶŃĴŅĦȮ7.ȮŏĞĬĨŇŏĴĨĶȮŏĕƟŅ
ľńĺħƟĺĵȮDGȮ3.ȮK-DGȮ3.ȮĴŅŒľƟĪħĽŀĭȮįĴŐĮĸĔŒě
ĺƞŅŏľĨŋŒħĽŅĵœĲěŉĚĽńŘĬĮĶŃĴŅĦĬňŘȮĪņœĴĪŅĚĭĶŇļńĪ
œĴƞĵŀĴŒĽƞĽŅĵŒľƟĵŅĺľĬƞŀĵĴŅŒľƟȮŐĨƞŏĴŊŗŀħŌĽŅĵœĲȮ
?AȮĪňŗĺƞŅėŊŀĶŋƞĬȮ?jnf_Ȯ1ȮȮįĴĔŖıŌħŀŃœĶœĴƞŀŀĔȮœħƟ
ŐĨƞĭƞĬĺƞŅŏŀŅĴŅĪħĽŀĭĪņœĴȮŏıĶŅŃľŅĔħňĔŖœĴƞĴň
ĕŅĵȮŏĕƟŅĪņĬŀĚĺƞŅľĸŀĔŒľƟŀĵŅĔŐĸƟĺěŅĔœĮȮŐĭĭ
ĬňŘĪŅĶŋĦěŇĨŒěĔńĬŏĔŇĬœĮȮįĴĽŀĭĩŅĴœĮœħƟėĺŅĴĺƞŅȮ
ĪŅĚĭĶŇļńĪœħƟĨŇħĨƞŀŏěĶěŅěĬĪŅĚįŌƟįĸŇĨĵŀĴĕŅĵŒľƟ
ŐĸƟĺȮŐĭĭĬňŘėƞŀĵĴňėĺŅĴľĺńĚĽńĔľĬƞŀĵȮĽƞĺĬĪňŗœħƟĴŅ
ŐėƞȮ7.ȮŏĞĬĨŇŏĴĨĶȮĪŅĚėŋĦĔńĴĮĬŅĪĭŀĔĺƞŅȮŏĽƟĬĬňŘ

ĴňŏľĸŊŀĵŅĺŐėƞĬňŘȮŏıĶŅŃĨńŘĚŒěěŃĬņœĮŒĝƟŏŀĚĵńĚœĴƞœħƟȮ
`splȮglȮŐĴƟŐĨƞĬƟŀĵȮįĴěŉĚœħƟĪņĔŅĶȮ`splȮglȮěĬ
įƞŅĬœĮĽńĔȮ1..ȮĝńŗĺőĴĚȮěŉĚŏŀŅĴŅĪņĔŅĶĪħĽŀĭĔńĬȮ
Ȯ ĮĸńřĔĨńĺįŌƟŐĸŃĨńĺŏĴňĵĕŀĚȮDspsrcafȮěŃĴň
ĸńĔļĦŃŏħƞĬĕŀĚŏĕŅĪňŗŐĨĔĨƞŅĚěŅĔĮĸńřĔĪńŗĺœĮȮŐĴƟ
ĔĶŃĪńŗĚĕŀĚȮMw_gbcȮĶŋƞĬȮK/-D/ȮĔŖœĴƞŏľĴŊŀĬȮ
ĮĶŃĔŅĶŐĶĔȮĬŘņľĬńĔȮŏıĶŅŃĨńĺĩńĚĕŀĚŏĕŅĪņħƟĺĵ
őĸľŃĪňŗĴňĬŘņľĬńĔĪňŏħňĵĺȮŏĴŊŗŀıŇěŅĶĦŅħŌȮőĸľŃĪňŗĺƞŅ
ĴńĬĺŅĺŐĭĭĽŐĨĬŏĸĽŏĬŊŘŀħňȮĨĶĚĔĸŅĚĕŀĚĨńĺĮĸńřĔ
ŏĮƦĬĽňħņŐĨƞœĴƞħņĽĬŇĪȮĴŀĚħŌĴňĸŅĵĽňŗŏľĸňŗĵĴŀĵŌƞŒĬ
ŏĬŊŘŀėĸƟŅĵŏĮƦĬĺńĽħŋŀŃœĶĽńĔŀĵƞŅĚĪňŗœĴƞŒĝƞıĸŅĽĨŇĔ
ĪńŗĺœĮȮĪņŒľƟħŌħňȮĴňĶŅėŅĔĺƞŅĮĸńřĔœĲĪńŗĺœĮȮ&ŀĵƞŅĚ

ĬƟŀĵĝńŗĚĔŇőĸĕŅĵĔŖĬƞŅěŃœħƟĶŅėŅĴŅĔĔĺƞŅ'ȮĸńĔļĦŃ
ĕŀĚĮĸńřĔœĮĪńŘĚĨńĺįŌƟŐĸŃĨńĺŏĴňĵħńĚĔĸƞŅĺŏĬƟĬĪňŗĪņŒľƟ
ħŌĽĺĵĚŅĴŐĭĭŐĕŖĚŐĶĚĭŉĔĭŉĬȮĔĸƞŅĺėŊŀħŌŏľĴŊŀĬĶĩ
ĩńĚŏĵŀĶĴńĬĪňŗħŌĭŉĔĭŉĬŐĕŖĚŐĶĚȮľĸńĚěŅĔĪňŗĪħĽŀĭ
ŐĸƟĺįĴĶŌƟĽŉĔŀŉŘĚĔńĭįĸĔŅĶĪħĽŀĭŐĸƟĺŏĮƦĬŀŃœĶĪňŗ
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ĨƟŀĚĬņŏŀŅĴŅĭŀĔŏĸƞŅŏĔƟŅĽŇĭŒľƟŏıŊŗŀĬŕȮœħƟĶńĭ
ĪĶŅĭȮĽƞĺĬįĸĔŅĶĪħĽŀĭěŃŏĮƦĬŀĵƞŅĚœĶȮįĴĨƟŀĚ
ĕŀıńĔœĺƟĽńĔĬŇħȮŏıĶŅŃĨƟŀĚĕŀĭŀĔĔĸƞŅĺŏĸƞŅĽŇĭĩŉĚ
ĭĶŇļńĪįŌƟįĸŇĨĽŅĵœĲȮ?AȮŏĽƟĬĬňŘŏĽňĵĔƞŀĬĺƞŅŏĮƦĬ
ŀĵƞŅĚœĶŀĵŌƞĪňŗœľĬȮ
Ȯ ĭĶŇļńĪįŌƟįĸŇĨȮDspsrcafȮėŊŀĭĶŇļńĪȮ
Dspsrcaf,am,*JRBȮȮĨńŘĚĵŌƞĪňŗŏĴŊŀĚőĨŏĔňĵĺȮĮĶŃŏĪĻ
ĠňŗĮŋƙĬȮĨńŘĚŀĵŌƞĪňŗȮ1D*Ȯ5+//+/ȮLgqf+Emr_lb_*Ȯ
qfgl_e_+isȮRmiwmȮ/2/+..1/ȮH_n_lȮĮĶŃīŅĬ
ĭĶŇļńĪĝŊŗŀȮKg,RmqfgȮKmpglmȮĭĶŇļńĪħńĚĔĸƞŅĺĨńŘĚĕŉŘĬ
ŏĴŊŗŀĮƖȮ/766ȮȮĭĶŇļńĪŀŀĔŐĭĭŐĸŃįĸŇĨįĸŇĨĳńĦĤƢ
ħƟŅĬĽŅĵȮ_sbgmȮŐĸŃȮTgbcmȮĪņħƟĺĵĪŀĚŐħĚ
ıŇŏĻļȮMAAȮőħĵĽŅĵŀĬŅĸŖŀĔȮĽŅĵħŇěŇĨŀĸȮĽŅĵœĲȮ
?AȮ*BAȮŐĸŃĽŅĵőėŐŀĔŏĝňĵĸĕŀĚĭĶŇļńĪĴňĪńŘĚŐĭĭ
ĽņŏĶŖěĶŌĮŐĸŃŐĭĭŏĮƦĬĴƟĺĬȮĝŇŘĬĽƞĺĬŀŋĮĔĶĦƢĕŀĚ
ĭĶŇļńĪěŃįƞŅĬĔĶŃĭĺĬĔŅĶıŇŏĻļĕŀĚȮDspsrcafȮ
ėŊŀȮ?jnf_ȮApwmeclgaȮŐĸŃȮPgleȮ
Bck_elcrgx_rgmlȮŏıŊŗŀŒľƟĶŃħńĭĕŀĚȮBgqrmprgmlȮ
ŐĸŃȮLmgqcȮĨŗņĪňŗĽŋħȮįĸŇĨĳńĦĤƢĮĶŃŏĳĪĽŅĵ
ĽńĠĠŅĦĶŋƞĬȮPcdcpclacȮĕŀĚĭĶŇļńĪěŃĴň
ŏĪėőĬőĸĵňĮƚŀĚĔńĬĔŅĶĶĭĔĺĬȮCKGȮħƟĺĵȮĭĶŇļńĪȮ
DspsrcafȮĴňįĸŇĨĳńĦĤƢħƟŅĬĽŅĵĽńĠĠŅĦĳŅıŐĸŃ
ŏĽňĵĚĴŅĔĴŅĵľĸŅĵĶŋƞĬœĴƞĺƞŅěŃŏĮƦĬĽŅĵŀĬŅĸŖŀĔȮȮ
ĽŅĵħŇěŇĨŀĸȮĽŅĵœĲȮ?AȮĽŅĵœĲȮBAȮŏĨƟŅĶńĭįĬńĚȮ
ĮĸńřĔœĲĨńĺŏĴňĵŐĸŃĨńĺįŌƟȮŒĬĪňŗĬňŘįĴěŉĚĕŀĬņĴŅĔĸƞŅĺ
ĩŉĚŏĜıŅŃįĸŇĨĳńĦĤƢħƟŅĬĽŅĵœĲȮ?AȮŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢ
ĮĶŃĔŀĭĮĶŃŏĳĪĮĸńřĔœĲĨńĺįŌƟŐĸŃĨńĺŏĴňĵŏĜıŅŃĪňŗ
ĬņĴŅĪħĽŀĭȮ
Ȯ ĽŅĵœĲȮ?AȮĕŀĚȮDspsrcafȮĴňŐĭĭ
ĮĶŃĔŀĭĽņŏĶŖěŐĸŃŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵȮħńĚĬňŘȮ
Ȯ +ȮĽŅĵœĲȮ?AȮŐĭĭĮĶŃĔŀĭĽņŏĶŖěȮįĴĕŀ
ŀĬŋĠŅĨĬņĴŅŏĽĬŀıŀŏĮƦĬĽńĚŏĕĮħńĚĬňŘȮ

Ȯ ĽŅĵœĲȮ?AȮĶŋƞĬȮE+10.Ȯ?eȮ+/6D6ȮŏĮƦĬĽŅĵ
œĲȮ?AȮĪňŗŏľĴŅŃĽņľĶńĭĬņĴŅŏĮĸňŗĵĬĔńĭĽŅĵœĲĪňŗ
ŐĩĴĴŅĔńĭŏėĶŊŗŀĚȮħƟŅĬŀŋĮĔĶĦƢĳŅıĪńŗĺœĮȮőħĵľńĺ
ĨńĺŏĴňĵĕŀĚĽŅĵěŃŒĝƟľńĺŐĭĭȮA5ȮGCAȮĪňŗŒĝƟĔńĭȮ
ŏėĶŊŗŀĚŏĸƞĬȮBTB*ABȮŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢħƟŅĬȮ?-TȮŀŊŗĬȮŕȮ
őħĵĽŅĵĶŋƞĬĬňŘěŃĴňėŋĦĳŅıĪňŗŏľĬŊŀĔĺƞŅĽŅĵĪňŗĨŇħĴŅ
ĔńĭŏėĶŊŗŀĚŒĬĪŋĔȮŕȮħƟŅĬȮőėĶĚĽĶƟŅĚĳŅĵŒĬĕŀĚĽŅĵ
ěŃŏĮƦĬĽŅĵȮ1ȮŏĽƟĬĭŇħŏĕƟŅħƟĺĵĔńĬȮȮĪŀĚŐħĚĪňŗŒĝƟ
ŏĮƦĬĨńĺĬņěŃŏĮƦĬĽŅĵĪŀĚŐħĚȮMDAȮįƞŅĬ
ĔĶŃĭĺĬĔŅĶȮ?jnf_ȮĕĬŅħȮ.,04ȮĽŐėĺĶƢĴŇĸȮ
ěņĬĺĬȮ15ȮŏĽƟĬȮŀĵŌƞŒĬĜĬĺĬĽňŐħĚȮĽňŏľĸŊŀĚȮŐĸŃĽň
ŏĕňĵĺȮĜĬĺĬĪňŗŒĝƟȮNmjwcrfwjclcȮȮĳŅĵŒĬĽŅĵěŃĴň
ĺńĽħŋȮAmrrmlȮŐĸŃĔĶŃħŅļıńĬŀňĔĝńŘĬľĬŉŗĚȮĽƞĺĬ
ĜĬĺĬħƟŅĬĬŀĔĪņħƟĺĵĺńĽħŋȮNTAȮľńĺĨńĺįŌƟěŃŒĝƟľńĺ
ĽŅĴĕŅĶŋƞĬȮDG+/3KCȮ&E'ȮŏĮƦĬľńĺŏėĸŊŀĭĪŀĚĕĬŅħȮ
/3Ȯ?Ȯ/03ȮTȮőĸľŃĨńĺĬņĕŀĚĮĸńřĔĪņħƟĺĵĪŀĚŐħĚ
ĭĶŇĽŋĪīŇśȮįƞŅĬĔĶŃĭĺĬĔŅĶȮ?jnf_Ȯ
Ȯ ĽŅĵœĲȮ?AȮĶŋƞĬȮE+10.Ȯ?e+/6?ȮŏĮƦĬĽŅĵœĲȮ
?AȮĮĶŃĔŀĭĽņŏĶŖěőėĶĚĽĶƟŅĚĨƞŅĚȮŕȮŏľĴŊŀĬĔńĭĶŋƞĬȮ
E+10.Ȯ?eȮ+/6D6ȮĨƞŅĚĪňŗĮĸńřĔĨńĺŏĴňĵȮěŃŏĮƦĬĮĸńřĔ
ĨńĺŏĴňĵȮpgefr+_lejcȮĽŅĴĕŅĶŋƞĬȮDG+/3ȮKC&E'ȮȮ
Ȯ ĽŅĵœĲȮ?AȮĶŋƞĬȮEȮ10.Ȯ?e+/6ȮŏĮƦĬĽŅĵœĲĶŋƞĬ
ŏħňĵĺĔńĬĔńĭĽŀĚĶŋƞĬĕƟŅĚĨƟĬȮŐĨƞŒĝƟĮĸńřĔĨńĺŏĴňĵŐĭĭ
ĨńĺĨĶĚȮ
Ȯ ĽŅĵœĲȮ?AȮĶŋƞĬȮCtmjsrgmlȮNmucpȮ0.?-
/3?Ȯ&/,6k'ȮŏĮƦĬĽŅĵœĲȮ?AȮŒĝƟĽņľĶńĭŀŋĮĔĶĦƢ
ŏėĶŊŗŀĚŏĽňĵĚĪńŗĺœĮȮĮĸńřĔœĲĨńĺįŌƟŐĸŃĨńĺŏĴňĵŏĮƦĬĕŀĚȮ
DspsrcafȮĶŋƞĬȮDG+1/ȮK&E'ȮŐĸŃȮDG+//&E'ȮĨńĺĬņ
ĕŀĚĮĸńřĔŒĝƟĺńĽħŋȮNfmqnfmpȮ`pmlxcȮĨńĺĬņĕŀĚ
ĽŅĵœĲŏĮƦĬĪŀĚŐħĚȮMDAȮŏĮƦĬĽŅĵİŀĵȮ13ȮŏĽƟĬȮ
ŐĭƞĚŏĮƦĬĔĸŋƞĴȮĜĬĺĬĳŅĵŒĬĪňŗŒĝƟŏĮƦĬĜĬĺĬȮ
NmjwcrfwjclcȮȮ1ȮŏĽƟĬȮĽňŐħĚȮĽňĕŅĺȮŐĸŃĽňŏľĸŊŀĚȮ
ĜĬĺĬĳŅĵĬŀĔŏĮƦĬȮNTAȮĽňĲƚŅȮ

Ȯ ĽŅĵœĲȮ?AȮȮĶŋƞĬȮEȮ1/2Ȯ?e+/6ȮŏĮƦĬĽŅĵœĲ
ĮĶŃĔŀĭĽņŏĶŖěȮĨńĺĬņŏĮƦĬĪŀĚŐħĚȮMDAȮŏėĸŊŀĭ
ŏĚŇĬȮĮĸńřĔĨńĺįŌƟŐĸŃĨńĺŏĴňĵŏĮƦĬĶŋƞĬȮDG+/3ȮKC&E'Ȯ
ŐĸŃȮDG+/3C&E'ȮŏĮƦĬĽŅĵœĲĪňŗėŋƟĴėƞŅħƟŅĬ
ĮĶŃĽŇĪīŇĳŅıĨƞŀĶŅėŅȮ
Ȯ ĽŅĵœĲȮ?AȮŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵȮ
Ȯ ĽŅĵœĲȮ?AȮŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵĕŀĚȮ
DspsrcafȮȮĽŅĵœĲŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵľĸŅĵĶŋƞĬȮ
ħńĚĬňŘȮ
Ȯ ĶŋƞĬȮDN+1/2Ȯ?eȮŏĮƦĬĽŅĵœĲĨńħŐĭƞĚĕŅĵĨńĺ
ĬņĪņħƟĺĵĪŀĚŐħĚȮMDAȮŏėĸŊŀĭŏĚŇĬȮĕĬŅħȮ/,60Ȯ
ĽŐėĺĶƢĴŇĸȮ
Ȯ ĶŋƞĬȮDN+1Rq640Ȯ+/KȮŏĮƦĬĽŅĵœĲĨńħŐĭƞĚ
ĕŅĵȮĨńĺĬņĪņħƟĺĵĪŀĚŐħĚȮMDAȮĕĬŅħȮ4,01Ȯ
ĽŐėĺĶƢĴŇĸȮ
Ȯ ĶŋƞĬȮDN+?JNF?Ȯ1ȮŏĮƦĬĽŅĵœĲŐĭĭĨńħŐĭƞĚ
ĕŅĵĪňŗĬņĴŅĪħĽŀĭŒĬėĶńŘĚĬňŘȮĽŅĵĶŋƞĬĬňŘŏĮƦĬĽŅĵ
ĶŃħńĭȮpcdcpclacȮĕŀĚȮDspsrcafȮĨńĺĬņĪņħƟĺĵ
ĪŀĚŐħĚȮPAȮMAAȮĕĬŅħȮ1,72ȮĽŐėĺĶƢĴŇĸȮĜĬĺĬ
ĳŅĵĬŀĔěŃŏĮƦĬĽňŏĕňĵĺŏĕƟĴȮ&ĞŉŗĚĶŋƞĬĬňŘŏħŇĴȮ
DspsrcafȮěŃĴňěņľĬƞŅĵŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵȮĨƞŀĴŅ
ŐěƟĚĺƞŅœĴƞĴňŐĭĭŏĮƦĬĴƟĺĬŐĸƟĺȮěŃĬņœĮĪņŏĮƦĬĽŅĵ
œĲȮ?AȮĽņŏĶŖěĶŌĮȮĴňĔĶŃŏĮŅŃėńŗĬĪňŗĨńĺĽŅĵȮŏĪƞŅĪňŗ
ĪĶŅĭĺƞŅĶŅėŅĽŅĵĮĶŃĔŀĭĽņŏĶŖěŀĵŌƞĪňŗĮĶŃĴŅĦȮ
ŏĽƟĬĸŃȮ3+4ȮľĴŊŗĬĭŅĪ'Ȯ
Ȯ ĶŋƞĬȮDN+1R30.ȮŏĮƦĬĽŅĵŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵĨńĺ
ĬņŏĮƦĬĪŀĚŐħĚȮNAMAAȮĕĬŅħȮ0,4ȮĽŐėĺĶƢĴŇĸȮ
ĜĬĺĬĳŅĵĬŀĔĪņħƟĺĵĺńĽħŋȮNTAȮĽňĲƚŅŏĕƟĴȮŒĬ
ĽƞĺĬĮĸńřĔœĲĨńĺįŌƟŐĸŃĨńĺŏĴňĵĬńŘĬȮDspsrcafȮȮěŃĴň
ľĸŅĵĶŋƞĬȮȮőħĵįĴěŃĕŀĬņĴŅĔĸƞŅĺĩŉĚŏĜıŅŃĶŋƞĬĪňŗ
ĬņĴŅĪħĽŀĭȮħńĚĬňŘȮ
Ȯ +ȮĮĸńřĔœĲĨńĺįŌƟȮ
Ȯ ĶŋƞĬȮDG+3.KȮŏĮƦĬĮĸńřĔœĲĨńĺįŌƟĽŅĴĕŅĶŋƞĬ
ĽŌĚĽŋħĕŀĚȮDspsrcafȮĪňŗĬņĴŅĪħĽŀĭėĶńŘĚĬňŘȮȮ
ĨńĺĬņĪņħƟĺĵĪŀĚŐħĚĭĶŇĽŋĪīŇśŏėĸŊŀĭőĶŏħňĵĴȮĨńĺ
ĮĸńřĔĪņħƟĺĵĺńĽħŋœĬĸƞŀĬŐĸŃœĲŏĭŀĶƢĔĸŅĽȮĴňĝŇŘĬ
ĽƞĺĬȮAcp_kgaȮŏıŊŗŀĝƞĺĵħŌħĞńĭĔŅĶĽńŗĬėƟŅĚĕŀĚ
ėĸŊŗĬȮPcqml_lacȮĝŇŘĬĽƞĺĬĨńĺĮĸńřĔěŃĪņħƟĺĵȮȮȮȮ
ĽŐĨĬŏĸĽȮlmll_e_lcrgaȮŐĸŃȮA_p`mlȮdg`cpȮ
ŐĸŃȮ_acr_jȮamnmjwkcpȮĪņěŅĔĺńĽħŋħŌħĞńĭŐĸŃ
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ĜĬĺĬĪňŗħňĪňŗĽŋħŏıŊŗŀŒľƟœħƟėŋĦĳŅıŏĽňĵĚėĸŊŗĬėĺŅĴĩňŗĪňŗ
ĔĺƟŅĚŐĸŃĬŘņŏĽňĵĚĪňŗĴňėŋĦĳŅıħňȮŒĝƟĔńĭĽŅĵœĲĨńŘĚŐĨƞ
ĕĬŅħŏĽƟĬįƞŅĻŌĬĵƢĔĸŅĚȮ4ȮĴŇĸĸŇŏĴĨĶĩŉĚȮ0.Ȯ
ĴŇĸĸŇŏĴĨĶȮĴňĨńĺěńĭĵŉħĽŅĵĪņħƟĺĵőĸľŃȮĮĸńřĔĶŋƞĬĬňŘ
ŏĮƦĬĮĸńřĔĪňŗĪŅĚȮDspsrcafȮŏĶňĵĔĺƞŅĶŋƞĬȮDG+3.Ȯ
NgcxmȮAcp_kgaȮqcpgcqȮŏľĸŖĔĽŐĨĬŏĸĽĪňŗŒĝƟěŃ
ŏĮƦĬŐĭĭȮKsjgj_wcpȮlmlȮk_elcrgaȮĴňŏĮĸŊŀĔ
ŏĮƦĬĺńĽħŋȮA_p`mlȮŐĸŃĴňĺńĽħŋħŌħĞńĭıŇŏĻļȮ_acr_jȮ
amnmjwkcpȮĪňŗĨńĺĮĸńřĔĮĶŃĔŀĭħƟĺĵĺńĽħŋĽŀĚĝĬŇħȮ
ėŊĬȮL_lm+qgxcbȮacp_kgaȮn_prga_jqȮŐĸŃȮ
nmlbcpcbȮa_p`mlȮĪńŘĚĵńĚŒĝƟȮLwjmlȮŐĸŃȮ
Dg`cpej_qqȮĪņŒľƟĴňĮĶŃĽŇĪīŇĳŅıŒĬĔŅĶħŌħĞńĭĪňŗħňȮ
ĴňőėĶĚĽĶƟŅĚȮcjcarpga_jjwȮlmlpcqml_lrȮĺńĽħŋȮ
A_p`mlȮnmubcpȮŏĴŊŗŀĮĶŃĔŀĭĔńĭȮDcppm+
acp_kgaȮěŃĪņľĬƟŅĪňŗŏĮĸňŗĵĬıĸńĚĚŅĬĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬ
ŏĮƦĬėĺŅĴĶƟŀĬĩƞŅĵĪŀħěŅĔĨńĺĮĸńřĔȮ
Ȯ ĨńĺĮĸńřĔĨńĺįŌƟĶŋƞĬȮDG+3.ȮěŃĴňĶŋƞĬĪňŗŐĵĔĵƞŀĵŀŀĔ
œĮŏĮƦĬĶŋƞĬȮDG+C3.ȮĨńĺĕŅĮĸńřĔěŃŏĮƦĬŐĭĭĪňŗŒĝƟĔńĭ
ŏĨƟŅĶńĭȮĮĶŃŏĪĻŐĩĭĵŋőĶĮȮQafsimȮNmucpȮ
AmllcarcpȮŐĸŃĵńĚĴňĶŋƞĬıŇŏĻļȮDG+30ȮĪňŗěŃŏĮƦĬĕŅ
ŐĭĭȮ0.?ȮħƟĺĵȮ
Ȯ +ȮĮĸńřĔœĲĨńĺŏĴňĵȮ
Ȯ ĶŋƞĬȮDG+Ȯ3.ȮĮĸńřĔœĲħńĚĔĸƞŅĺěŃĴňĸńĔļĦŃ
őėĶĚĽĶƟŅĚĺńĽħŋľĸńĔŕĪńŘĚľĴħŐĭĭŏħňĵĺĔńĬĔńĭĮĸńřĔ
œĲĨńĺįŌƟȮŏıňĵĚŐĨƞŏĮƦĬĮĸńřĔœĲĪňŗŒĝƟĽņľĶńĭŏĽňĵĭŏĕƟŅ
ĔńĭĨńĺŀŋĮĔĶĦƢȮ
Ȯ ĝŋħŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢĪňŗŒĝƟŒĬĔŅĶĪħĽŀĭȮȮȮ
Ȯ +ȮĸņőıĚȮȮ?jmlȮGTȮ
Ȯ +ȮŏıŅŏĺŀĶƢŐŀĴĮƝȮKaAmpk_piȮBL?Ȯ003Ȯ
Ȯ +ȮŐıĽĽňĲőĺĸŋƞĴȮėŀĬőĪĶĸȮőħĵŒĝƟȮQrcnȮ
?rrcls_rmpȮĕŀĚȮB?ARȮĕńŘĺĨƞŀȮPA?ȮU@RȮ
LcvreclȮ.0/.Ȯ?eȮ
Ȯ +ȮŏėĶŊŗŀĚŏĸƞĬĞňħňȮKcpgbg_lȮĶŋƞĬȮ366Ȯ
Ȯ +ȮĽŅĵĽńĠĠŅĦȮFmkcepmulȮ?sbgmȮĶŋƞĬȮ
Qgjtcpj_acȮŏĕƟŅľńĺħƟĺĵȮPA?ȮĶŋƞĬȮQgjtcpȮnmglrȮȮȮȮ
&ŐĔĬĔĸŅĚĪņħƟĺĵŏĚŇĬĭĶŇĽŋĪīŇśȮ77,77#'Ȯ

Ȯ +ȮĽŅĵĸņőıĚŀŀħŇőŀŏėĺĽȮĶŋƞĬŀŇĬħŇőĔȮ
0ȮNjsqȮĨƞŀŐĭĭœĨĶœĺĶƢȮ
Ȯ +ȮŏĨƟŅĶńĭįĬńĚȮU_rre_rcȮ16/Ȯ
Ȯ +ȮĽŅĵœĲȮ?AȮQfslw_r_ȮĶŋƞĬȮ
?l_amlb_ȮȮ
Ȯ +ȮĽŅĵœĲȮ?AȮLcmrcafȮĶŋƞĬȮQgjtcpȮ
PcdcpclacȮȮ
ĔŅĶŒĝƟĚŅĬĔƞŀĬĔŅĶĪħĽŀĭȮȮ

ĽņľĶńĭĽŅĵœĲȮ?AȮŏĽƟĬĬňŘįĴŏŀŅœĮŒĝƟĚŅĬ
őħĵŏĽňĵĭįƞŅĬŏėĶŊŗŀĚĔĶŀĚœĲĵňŗľƟŀľĬŉŗĚȮįĸ
ĮĶŅĔĢĺƞŅȮěŀĳŅıȮJABȮŒľƟĽňĽńĬħňĕŉŘĬŀĵƞŅĚ
įŇħľŌįŇħĨŅȮŐĨƞľŅĔěŃŒĝƟĨĸŀħœĮėĚœĴƞœľĺ
ėĶńĭȮįĴĺƞŅĪŋƞĴĪŋĬĽĶƟŅĚĴŅĔŏĔŇĬœĮȮįĴœħƟ
ŒĝƟĚŅĬěĬėŃŏĬœħƟĺƞŅĽŅĵœĮȮ?AȮŏĽƟĬĬňŘįƞŅĬ
ĔŅĶŒĝƟĚŅĬœħƟœĴƞĨŗņĔĺƞŅȮ1..ȮĝńŗĺőĴĚȮěŉĚĬņ
ŏĕƟŅĴŅĪħĽŀĭȮĶŅĵĚŅĬįĸŒľƟŏıŊŗŀĬĪĶŅĭȮ
Ȯ įĸĔŅĶĪħĽŀĭȮŒĬĔŅĶĪħĽŀĭįĴŒĝƟ
ĽŅĵœĲȮ?AȮ?jnf_Ȯ1ȮĪňŗŏĕƟŅľńĺħƟĺĵȮDGȮ
3.KȮŐĸŃȮDG3.ȮĨƞŀŏĕƟŅĪňŗŏıŅŏĺŀĶƢŐŀĴĮƝȮ
KaȮAmpk_aiȮBL?Ȯ003ȮĽĸńĭĔńĭĽŅĵœĲ
ŀŊŗĬŕȮŏıŊŗŀĲƤĚŐĬĺŏĽňĵĚĕŀĚĽŅĵœĲŐĨƞĸŃ
ŏĽƟĬȮŐĸƟĺŏŀŅĽŅĵœĲŏĽƟĬĬňŘĨƞŀĲƤĚĽĸńĭĔńĭ
ĽŅĵœĲȮ?AȮĶŋƞĬŏĶŊŀĬŐĽĬȮėŊŀȮQfslw_r_Ȯ
?l_amlb_ȮŏıŊŗŀŏĮĶňĵĭŏĪňĵĭĕƟŀĚŐĨĔĨƞŅĚ
ľŅĔŏĪňĵĭĽŅĵœĲŏĽƟĬĬňŘĔńĭĽŅĵœĲĶŃħńĭȮ
œŁŏŀĬħƢħŌĽńĔėĶńŘĚȮ
Ȯ ĽƞĺĬŏĨƟŅĶńĭįĬńĚįĸŏĸŊŀĔĪňŗěŃŒĝƟ
ŏĨƟŅĶńĭĕŀĚȮU_rre_rcȮĶŋƞĬȮ16/ȮĔŅĶ
ĪħĽŀĭėĶńŘĚĬňŘįĴĶŌƟĽŉĔŐĮĸĔŒěĺƞŅĽŅĵœĲȮ
?AȮ?jnf_Ȯ1ȮŏĴŊŗŀŏĕƟŅľńĺħƟĺĵĮĸńřĔœĲĶŃħńĭ
œŁŏŀĬħƢȮŐĭĭȮDG3.KȮŐĸŃȮDG3.ȮĕŀĚȮ
DspsrcafȮħƟĺĵĔńĬȮŒľƟŏĽňĵĚœħƟħňĨńŘĚŐĨƞŏĶŇŗĴ
ĪņĔŅĶĪħĽŀĭĪňŏħňĵĺȮŏĶňĵĔœħƟĺƞŅŏľĬŊŀ
ĔĺƞŅĪňŗįĴėŅħėŃŏĬœĺƟħńĚĬňŘȮ
Ȯ +ȮŐįƞĬĞňħňŏıĸĚĮĶŃĔŀĭĳŅıĵĬĨĶƢȮ
ĝŋħĬŅĚĬŅĔȮŏıĸĚŐĶĔĬŅĚĬŅĔȮŒĬŏıĸĚĬňŘȮ

ĽŅĵœĲȮ?AȮ?jnf_Ȯ1ȮĪňŗŏĕƟŅħƟĺĵĮĸńřĔœĲȮDG3.KȮ-ȮDG3.Ȯ
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ĽŅĵœĲŐĭĭĨńħŐĭƞĚĕŅĵĪńŗĺœĮȮŏĪƞŅĪňŗįĴŏėĵĽńĴįńĽ
ĴŅȮħƟĺĵĶŅėŅĪňŗœĴƞĽŌĚĬńĔȮĔĸƞŅĺėŊĬĴňĶŅėŅĨńŘĚŏĴĨĶ
ĸŃȮ3*6..ȮĭŅĪȮĽƞĺĬĮĸńřĔĨńĺįŌƟŐĸŃĨńĺŏĴňĵȮĶŋƞĬȮ
DG3.K*ȮDG3.ȮĪňŗĬņĴŅĪħĽŀĭėĶńŘĚĬňŘȮĩŊŀœħƟĺƞŅŏĮƦĬ
ĽŋħĵŀħĕŀĚĮĸńřĔœĲĨńĺįŌƟŐĸŃĨńĺŏĴňĵœħƟŏĝƞĬŏħňĵĺ
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ĔńĭȮĕŀĚȮMw_gbcȮK/-D/ȮĸńĔļĦŃĕŀĚŏĽňĵĚěŃ
ŀŀĔœĮĪŅĚħƟŅĬŒľƟĶŅĵĸŃŏŀňĵħĪňŗħňĝńħŏěĬȮŏĽňĵĚĪŋƟĴ
ĴňĬŘņľĬńĔȮŐĸŃŐĶĚĮŃĪŃĪňŗħňĴŅĔȮŒĬĕĦŃĪňŗȮK/-
D/ȮěŃŀŀĔœĮŒĬŐĬĺĪŅĚĪňŗĬŋƞĴĔĺƞŅȮőħĵȮDG+3.KȮ
ŐĸŃȮDG+3.ȮěŃĴňĶŅėŅĨńŘĚĪňŗŏĪƞŅĔńĬȮėŊŀĨńĺĸŃȮ
//*1..ȮĭŅĪȮȮ
Ȯ ĪňĬňŘĴŅĪňŗėņĩŅĴĪňŗįĴĭŀĔĺƞŅœĺƟĨŀĬĨƟĬȮįĴŏŀŅ
ŀŃœĶĪňŗĶŅėŅŐıĚŕȮėŋĦĳŅıĽŌĚŕȮĴŅĬņŏĽĬŀŀňĔ
ŐĸƟĺȮėņĨŀĭėŊŀŒĝƞŐĸŃœĴƞŒĝƞȮĪňŗěŃŀīŇĭŅĵŒľƟĲƤĚĔŖėŊŀȮ
ĶŅėŅĕŀĚĮĸńřĔĨńĺįŌƟȮDG+3.KȮŐĸŃȮDG+3.ȮĩŊŀœħƟĺƞŅ
ĶŅėŅėƞŀĬĕƟŅĚĽŌĚȮŐĨƞėŋĦĳŅıĔŖĽŌĚĴŅĔŏĝƞĬĔńĬȮĽŅĵ
œĲȮ?AȮ?jnf_Ȯ1ȮĶŅėŅĞŊŘŀľŅœħƟŒĬĪƟŀĚĨĸŅħŀĵŌƞœĴƞ
ŏĔŇĬėĶŉŗĚľĴŊŗĬĨƞŀŏĴĨĶȮŏĶŅŒĝƟŐėƞėĶŉŗĚŏĴĨĶȮŏĴŊŗŀĶĺĴ
ŏĕƟŅĔńĭĮĸńřĔœĲĨńĺŏĴňĵŐĸŃĨńĺįŌƟĶŋƞĬȮDG+3.KȮŐĸŃȮDG+
3.ȮěŃĴňĶŅėŅĮĶŃĴŅĦĽŀĚľĴŊŗĬĔĺƞŅĭŅĪȮěŃœħƟ
ĽŅĵœĲȮ?AȮĪňŗĴňėŋĦĳŅıĽŌĚĴŅĔŏĽƟĬľĬŉŗĚȮŐĸŃŏĴŊŗŀ
ŏĪňĵĭĶŅėŅĨƞŀėŋĦĳŅıŐĸƟĺȮįĴĩŊŀĺƞŅœĴƞœħƟŐıĚěĬ
ŏĔŇĬŏľĨŋŏĔŇĬįĸȮľŅĔŏıŊŗŀĬŕȮėĬŒħĽĬŒěĽŅĵœĲȮ
?AȮėŋĦĳŅıĽŌĚĽńĔŏĽƟĬľĬŉŗĚŒĬĚĭĮĶŃĴŅĦĬňŘĬƞŅěŃ

 ĝƲƲƲPW&a@HZG?OWGeD ŧƒƖƎƇ ¡ aF\iR@HU&R?a'ňW&V?PVL@JVk&:VLA^ň
bJU:VLaFZGH]Ň> ŬůƱ£}ų bJU ŬůƱ£} a@ŏ>P2Y,OWLbJňL AF@HUFW8LŇW
a@ŏ>P2Y,OWLOLG>ŇWHV&HU9V?9WLFPWJVG P>ňW'WLg H^@HŇW,OFOŇL>
>ŇWHV&<Za9ZGL bFňGV,eFŇa<ŇW&V?)LWF,WFHU9V?>W,OWLe<G b:Ň&hGYi,PGŇR>
&LŇW&V>eFŇFW&>V& aHZG&LŇWCWe@eP>e9ňƲƲƲĞ 

œħƟĴňőŀĔŅĽĪħĸŀĚĽŅĵœĲŏĽƟĬĬňŘȮőħĵĨŇħĨƞŀ
ĽŀĭĩŅĴœĮĪňŗȮĭĶŇļńĪȮAjcdȮ?sbgmȮįŌƟŐĪĬ
ěņľĬƞŅĵĮĶŃěņĮĶŃŏĪĻœĪĵȮȮ
őĪĶ,Ȯ.+0710+376/Ȯ
Ȯ ľŅĔŏĮĶňĵĭĽŅĵœĲȮ?jnf_Ȯ1Ȯ
ŏĴŊŗŀĮĶŃĔŀĭŏĕƟŅĔńĭľńĺĮĸńřĔĨńĺįŌƟŐĸŃ
ĨńĺŏĴňĵĶŋƞĬȮDG+3.KȮŐĸŃȮDG+3.ȮŏĮƦĬ
ľĠŇĚĽŅĺŐĸƟĺȮįĴĮĶŃĴŅĦĺƞŅŏĮƦĬ
ľĠŇĚĽŅĺĽĺĵĬƞŅĶńĔĶŃħńĭħŅĺĴľŅ
ĸńĵȮľĬƟŅĕŅĺŕȮĶŌĮĶƞŅĚĽĴĽƞĺĬȮĬƞŅ
ĶńĔĪňŏħňĵĺȮŐĴƟĵńĚœĴƞŏĪƞŅĔńĭėĺŅĴ
ĚŅĴĶŃħńĭĬŅĚĽŅĺœĪĵȮŐĨƞĔŖĵŇŗĚ
ľĵƞŀĬĔĺƞŅĔńĬœĴƞĴŅĔĬńĔȮŏĶňĵĔĺƞŅıŅ
œĮœľĬœħƟȮŐĩĴėĬŏħŇĬėĺĚŐŀĭĳŌĴŇŒě
œħƟĺƞŅĴňėĬŐŀĭĴŀĚėĬĕƟŅĚŕȮħƟĺĵėĺŅĴ
ŀŇěĜŅĨŅĶƟŀĬįƞŅĺŕȮįŇħĔńĬĪňŗĺƞŅĽŅĵŐĸŃ
ĮĸńřĔœĲĪňŗŏŀŅĴŅĪħĽŀĭėĶńŘĚĬňŘıŅŏħŇĬėĺĚœĴƞ
œħƟȮŐĨƞĮĸŀħĳńĵœĶƟŀńĬĨĶŅĵȮĨĶŅĭŏĪƞŅĪňŗŏıŊŗŀĬŕȮ
ĪňŗĴňįŌƟĭńĠĝŅĔŅĶĪŅĚĭƟŅĬħŌŐĸŀĵŌƞȮŐĸƟĺœĴƞėĺĚėĬŀŊŗĬ

ĴŅŒľƟĩŌĔěńĭœħƟȮŐĸŃľŅĔĩŌĔěńĭœħƟŐĸƟĺŒľƟĶŃĺńĚĨńĺ
ėĶńĭȮľńĺĮĸńřĔĨńĺįŌƟŐĸŃĨńĺŏĴňĵĶŋƞĬĪňŗĬņĴŅĪħĽŀĭĴň
ĬŘņľĬńĔıŀŏľĴŅŃȮŏĴŊŗŀĩŌĔĬņĴŅŒĝƟŏĮƦĬŀŅĺŋī
ĮĶŃŏĳĪĕĺƟŅĚĮŅȮľŅĔœĴƞĪńĬĶŃĺńĚ,,,ĶńĭĶŀĚĺƞŅŏĴŊŗŀ
ĽńĴįńĽŏĕƟŅĔńĭĻňĶļŃĨƟŀĚœħƟŏĕƟŅőĶĚľĴŀŀĵƞŅĚŐĬƞĬŀĬ
ėĶńĭ,,, 1Ȯ
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